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Mutui, tassi in calo a dicembre
Oltre 4 miliardi di prestiti in piu

@ I’Abi: il costo delle nuove operazioni a dicembre ¢ sceso al 3,1%. Il presidente Patuelli: ¢’e ancora
incertezza per inflazione e dazi. La Fabi: 'allentamento del costo del denaro spinge i finanziamenti

ILRAPPORTO

ROMA Cresceil mercatodei mutui,
grazie al calo dei tassi avviato dal-
la Bce nei mesi scorsi. Il costo me-
dio per i nuovi mutui, rileva 1'Abi,
¢ diminuito a dicembre al 3,10%,
rispetto al 3,23% di novembre
2024 e al 4,42% di dicembre 2023.
Negli ultimi sei mesi, in questo ca-
so i dati arrivano dal sindacato
bancario Fabi, i prestiti perla casa
sono aumentati di 4,4 miliardi di
euro, in crescita dell'1% dai 420,8
miliardi di maggio ai 425,1 miliar-
di di novembre. In questo inizio
del 2025, poi, come, ha spiegato il
presidente dell'Abi, Antonio Pa-
tuelli, siamo in «una fase di pas-
saggio nell'incertezza verso tassi
pit bassi che vengono contrastati
da rigurgiti inflazionistici e da
un'incertezza mondiale di carat-
tere economico-finanziario». In
particolare spaventano i possibili
dazi dagli Usa di Donald Trump,
che colpirebbero in primis le pic-
cole e medie imprese. Vanno pe-
0 registrati gli utili record per le
banche nel 2024, anche se il go-
verno con la Manovra ha chiesto
agli istituti un anticipo fiscale da
3,5miliardiin dueanni.

GLISCENARI

L’andamento di inizio anno ha
portatoitassiIrsa10 anni (il para-
metro di riferimento utilizzato
per calcolare il tasso fisso dei mu-
tui), a salire nei primi giorni di

| FONDI

ALLE IMPRESE

SONO INVECE CALATI
DI 15,2 MILIARDI

DA MAGGIO

A NOVEMBRE 2024

Il volume
complessivo
dei prestiti a
famiglie e
imprese, per
la Fabi, si
riduce
leggermente
dai 1.277
miliardi di
maggio ai
1.265 miliardi
di novembre.
L’effetto e
dovuto
interamente
al calo dei
prestiti alle
imprese
Nella foto la
vetrina di
un’agenzia
immobiliare

gennaio al 2,5% dal 2,23 di fine
2024. Una inversione che biso-
gnera vedere se sara confermata
nelle prossime settimane.

LARIPRESA

Per il momento, comunque, la ri-
presa del mercato per l'acquisto
delle abitazioni ¢ in corso. Rima-
ne poi stabile al 4,53%, secondo
I'Abi, il tasso medio sulle nuove
operazioni di finanziamento alle
imprese, immutato rispetto al
mese precedente ma in calo
sull’'anno (era al 5,45% a dicem-
bre 2023). Il tassomediosul totale
dei prestiti (quindi sottoscritti ne-
gli anni) ¢ sceso al 4,45% dal
4,55% di novembre. Guardando
quindi al totale generale, che in-

clude famiglie e imprese, il volu-
me complessivo dei prestiti se-
condola Fabi, si attesta a1.265 mi-
liardidinovembre.

Il totale dei prestiti a questo
comparto ¢ passato da 664,3 mi-
liardi a maggio a 667,6 miliardi a
novembre, segnando un aumen-
todi 3,3 miliardi (+0,5%). A traina-
re questa crescita € stato soprat-
tuttoil creditoal consumo,che ha
registrato un incremento di 2,9
miliardi (+2,4%), raggiungendo
quota 125,9 miliardi. Anche i mu-
tui, come detto, hanno contribui-
to positivamente, salendo da
420,8 miliardi a 425,2 miliardi.
Tuttavia, i prestiti personali han-
no subito un calo di 4 miliardi
(-3,3%), da 120,5 miliardi a 116,5

miliardi.

Da gennaio a dicembre 2024 la
rata di un mutuo standard a tasso
variabile si ¢ ridotta di 66 euro,
passando da 748 euro a 682 euro,
ancora molto lontana dai valori
di inizio 2022, quando si parlava
di appena 456 euro. Guardando
al futuro, I'allentamento della po-
litica monetaria previsto da parte
degli analisti nel corso del 2025
potrebbe portare a tre tagli da 25
punti base ciascuno entro dicem-
bredell’anno prossimo.

La rata del mutuo standard
preso in esame calerebbe quindi
a6l2euroentroil primo semestre
2025, arrivando a sfiorare i 600
euro a dicembre 2025, con un ca-
locomplessivovicinoagli 80 euro

rispetto alla rata che si paga oggi.
E surrogando adesso il mutuo va-
riabile standard si passerebbe da
una rata variabile di 683 euro ad
una rata fissa di 565 euro, con un
beneficio economico di quasi 120
euro. Secondo le ultime rilevazio-
ni di Facile.it, pero, continuano a
migliorare anche i mutui a tasso
fisso, conil tassoannuo nominale
che parte dal 2,49% e una rata da
564 euroalmese.

ILRALLENTAMENTO

Diversa ¢ la situazione per le im-
prese, che vedono il totale dei pre-
stiti ridursi da 612,6 miliardi a
maggio a 597,4 miliardi a novem-
bre (-2,5%). La flessione piit mar-
cata siregistra nei prestiti a lungo

NEL CORSO DELL'ANNO
CON 1 PROSSIMI

TAGLI DELLA BCE
SONO ATTESI

NUOVI BENEFICI

PER LE FAMIGLIE

termine (oltre 5 anni), che calano
di 15,5 miliardi (-4,9%), passando
da 314,0 miliardi a 298,5 miliardi.
Piu contenuti sono gli aggiusta-
menti per le altre due categorie: i
finanziamenti fino a un anno di-
minuiscono di circa 2 miliardi
(-1,5%), scendendo a 139,4 miliar-
di, mentre i prestiti tra 1 e 5 anni
crescono di 2,3 miliardi (+1,5%),
raggiungendo quota 159,6 miliar-
di. L’effetto della politica moneta-
ria della Banca centrale europea,
misurato da fine 2021, si traduce
per la Fabi in una contrazione
complessiva del credito ai privati
di quasi 61 miliardi (-4,6%) da
1.325,9 miliardia1.265 miliardi.
Giacomo Andreoli
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LA STRATEGIA

MILANO C'¢ il fisco e il suo futuro al
centro del convegno di Ancot, I'As-
sociazione nazionale dei consulen-
ti tributari guidata dal presidente
Celestino Bottoni. Una riforma,
quella sulle tasse inserita nella leg-
ge di bilancio e nei provvedimenti
collegati, che da un lato segna una
svolta importante nel processo di
semplificazione e razionalizzazio-
ne, mache, secondol'associazione,
richiede ulteriori sforzi per cam-
biare davvero pelle al sistema tri-
butario.

Bottoni riconosce il grande lavo-
ro svolto in pochi mesi ed insieme
ad un gruppo di super esperti del
settore, molto dei quali hanno par-
tecipato alla messa a punto delle
novita fiscali, invita ad accelerare,
cancellando le non poche incon-
gruenze che complicano ancora la
vita ai contribuenti. Del resto ¢ pro-
prio il vice ministro dell'Economia
Maurizio Leo, "padre" della rifor-
ma, a mandare un messaggio rassi-
curante, durante il convegno, in
questa direzione, promettendo ul-
teriori misure per favorire il ceto

Fisco, si punta allTres premiale strutturale
L’Ancot: bene, ma ora le semplificazioni

medio, chi produce e crea ricchez-
za. Ricorda poi quanto fatto: dalla
riduzione strutturale del cuneo al-
la rimodulazione delle aliquote,
dalle modifiche al contenzioso alla
spinta alle imprese con I'Ires pre-
miale. Un punto centrale nella stra-
tegia dell'esecutivo che,comenoto,
vuole utilizzare la leva fiscale per
daresprintall'economiareale. Ed e
Edoardo Arrigo, capo della segrete-
ria tecnica del vice ministro, a con-
fermarela direzione di marcia.

LAMISURA

L'obiettivo, di certo ambizioso, ¢
quello di rendere strutturale il ta-
glio dell'Tres per le aziende che in-
vestono e assumono. «Un misura -
spiega Arrigo - per favorire la cre-
scita e I'occupazione che si inqua-
dra nella riforma fiscale complessi-
va voluta dal governo Meloni e che
punta a dare certezze ad aziende e
famiglie». L'introduzione dell'Ires

premiale (al momento dovrebbe
restare in vigore solo per un anno)
¢ condivisa con il mondo delle im-
prese e che nelle intenzioni di Leo
varesa permanente. Completando
e integrando, insieme a Industria
5.0, il quadro normativo che deve
faraumentare la produttivita.

A sottolineare le novita per i la-
voratori autonomi ¢ stato invece il
prof. Gianfranco Ferranti, massi-
mo esperto del settore e punto di ri-
ferimento dei tributaristi. Novita
attese da anni che con la manovra
hanno preso forma, facilitando il
cammino di migliaia di partite Iva.
Cosi come sono stati rilevanti i pas-
si compiuti sul fronte del welfare
aziendale messiinluce da Gabriele
Sepio. Massimiliano Giorgi e Fran-
co Ricca hanno invece stigmatizza-
to, sempre in questa sesta edizione
del convegno Ancot che si ¢ svolta
nella sede della Regione Lombar-
dia, il lavoro da fare sul regime del-

Maurizio Leo

| CONSULENTI
TRIBUTARI:
ASSURDO NON
POTER ASSISTERE
IL CONTRIBUENTE
IN GIUDIZIO

la franchigia Iva e sulla tracciabili-
ta delle spese di rappresentanza.
C'¢, in sostanza, la necessita di ar-
monizzare le procedure, superan-
dole criticitd. Come quella sui con-
sulenti tributari evidenziata da An-
cot. «Noi - sottolinea Bottoni che ha
vistola partecipazione al convegno
anche di Banca Generali e dei revi-
sori contabili - possiamo rappre-
sentare il cittadino e il contribuen-
te presso I'’Agenzia delle Entrate,
possiamo assisterlo anche in fase
di accertamento davanti alla Guar-
dia di Finanza. Possiamo assistere
il giudice nelle corti tributarie co-
me periti, ma anche come esperti,
ma non possiamo assistere il con-
tribuentein giudizio e questa ¢ una
cosa assurda». Una richiesta speci-
fica per proseguire sulla strada del-
le riforme nel solco del rispetto dei
vincoli di bilancio.
Umberto Mancini
©RIPRODUZIONE RISERVATA

Commerzbank
pronta a tagliare
migliaia

di dipendenti

LA STRATEGIA

ROMA Commerzbank sta met-
tendo a punto un piano di ta-
gli con I'obiettivo di migliora-
relaredditivita, aumentare la
sua capacitd di remunerare
gli azionisti e convincere il
mercato a resistere a Unicre-
dit, primo azionista della ban-
ca tedesca con una quota po-
tenziale del 28%. Il piano a cui
lavora la ceo, Bettina Orlopp,
ha riferito ieri il Financial Ti-
mes, dovrebbe essere presen-
tato ai sindacati nelle prossi-
me settimane e al mercato il
13 febbraio, in occasione
dell'approvazione dei conti
annuali.

Le persone in uscita sareb-
bero «poche migliaia» a fron-
te dei 15 mila esuberi paventa-
ti in caso di takeover da parte
di Unicredit dai sindacati te-
deschi che, come il governo
diBerlino, non hanno gradito
le avances di Andrea Orcel.
Probabilmente Orlopp avreb-
be fatto a meno di sottoporre
aunnuovo piano dimagrante
una banca che dal 2021 ha gia
tagliato migliaia di posti di la-
voro e quasi dimezzato le sue
filiali. Ma la necessita di resi-
stere alla morsa di Unicredit
ha imposto una accelerazio-
ne, anche se difficilmente i ri-
sparmi di costo potranno
eguagliare le sinergie di una
fusione. Ben piu della Orlopp
potranno fare le elezioni tede-
sche di fine febbraio, vero
spartiacque per capire l'orien-
tamento della nuova Cancel-
leria verso Unicredit.

Nel frattempo anche Ban-
co Bpm sta organizzando la
sua difesa, con l'ordine del
giorno del cda di martedi che
prevede che si discuta anche
di «operazioni straordina-
rie». Una formulazione gene-
rica, che lascia spazio a diver-
si sviluppi, alla luce della par-
ticolare situazione in cui si
trova il Banco, promotore di
un'opa su Anima, destinata-
rio a sua volta di una offerta
pubblica di scambio di Uni-
credit e da poco azionista di
Mps, con cui potrebbe orche-
strare un'operazione difensi-
va. Al momento non sono
previste delibere formali ma
solo un aggiornamento sulla
situazione da parte dell'ad,
Giuseppe Castagna.

Banco Bpm deve anzitutto
decidere se alzare il prezzo
dell'opa su Anima, che in Bor-
saviaggia dell'8% sopralasua
offerta. Per rilanciare serve
un'assemblea dei soci, ordi-
naria secondo la banca mila-
nese. Ma in consiglio si po-
trebbe parlare anche delle di-
fese dall'offerta di Unicredit,
contestata sia davanti alla
Consob che all'Antitrust.
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L'OBIETTIVO

E MIGLIORARE
LA REDDITIVITA
PER RESISTERE
ALL'OFFERTA
DI UNICREDIT



